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EUROPA  I  3 


il  rischio  e  la  crisi  d'insolvenza 


Economia  |  La  situazione  politica  spaventa  i  mercati  Scende  il  valor e  della  moneta  ucraina 
e  aumentano  i  rendimenti  dei  titoli  di  stato.  Mentre  gli  aiuti  tardano  ad  arrivare 


NICOLOCAVALLI 


■  Ci  si  uccide  a  Kiev,  e  il  numero  dei 
corpi  entra  subito  nel  calcolo  delle  pro- 
bability di  guadagnare  o  perdere  in  quel 
meccanismo  che  si  chiama  mercato  fi- 
nanziario. 

25  morti  valgono  un  tonfo  di  borsa 
del  6,2  per  cento  nelle  ultime  48  ore; 
una  valuta  che  scende  al  valore  di  8,95 
dollari;  il  rendimento  sui  titoli  di  stato  a 
10  anni  in  crescita  di  quasi  100  punti 
base,  fino  a  raggiungere  il  record 
dell'11,45  per  cento.  Ma  e  soprattutto  il 
breve  periodo  a  spaventare  i  mercati:  il 
rendimento  sui  titoli  in  scadenza  a  set- 
tembre  2015  sale  fino  al  18  per  cento,  e 
al  26,72  per  cento  su  quelli  in  scadenza 
agiugno2014. 

L'Ucraina,  insomma,  rischia  di  tro- 
varsi  presto  in  una  profonda  crisi  di  li- 
quidity. Gli  investitori,  spaventati  dalla 
situazione  politica,  ritirano  il  proprio 
denaro  con  unavelocitamai  vistaprima 
e  questo  non  fa  che  peggiorare  la  situa- 
zione di  un  paese  che,  secondo  quanto 
riportato  da  BofA  Merrill  Lynch,  nel 
corso  del  2014  si  trovera  a  dover  ripaga- 
re  debiti  per  circa  9  miliardi  di  dollari. 

Le  condizioni  finanziarie  dell'Ucrai- 
na  non  sono  pero  ancora  critiche.  II 
paese  ha  un  rapporto  tra  debito  e  pil  re- 
lativamente  contenuto,  pari  a  circa  il  40 
per  cento,  che  permette  un  certo  spazio 
di  indebitamento  prima  di  rischiare 
l'insolvenza,  ossia  l'incapacita  di  ripa- 
gare  i  propri  debiti.  Tuttavia,  un  ulte- 
riore  aumento  dei  rendimenti  richiesti 
dal  mercato,  e  un  peggioramento  del 


KIEV  Uomo  in  preghiera  nel  la  Catted  rale  Mikhailovsky  Zlatoverkhy  adibita  ad  ambulatorio  per  il  primo  soccorso  ai  manifestanti  feriti  negli  scontri 
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cambio,  farebbe  crescere  infrettail  rap- 
porto debito-pil  e  renderebbe  piu  co- 
stoso  ripagare  i  debiti  contratti  in  valu- 
ta estera,  che  si  aggirano  attorno  al  76 
per  cento  del  reddito  nazionale. 

Questo  vale  sia  per  il  settore  pubbli- 
co,  che  dovra  ripagare  a  giugno  titoli 
emessi  in  euro  per  il  valore  di  un  miliar- 
do,  sia  per  le  imprese  che,  negli  ultimi 
anni,  hanno  aumentato  di  molto  la  pro- 


pria esposizione  debitoria  in  valuta 
estera. 

Se  le  imprese  entrassero  in  difficolta, 
il  sistema  bancario  potrebbe  soffrire  a 
sua  volta  e  il  rischio  di  una  vera  e  pro- 
pria crisi  d'insolvenza  si  farebbe  sem- 
prepiuconcreto. 

Fino  ad  ora,  la  banca  centrale  ucrai- 
naha  difeso  sui  mercato  dei  cambi  la  va- 
luta nazionale,  ricomprandosi  i  titoli 


MARIKASURACE 


■  Mentre  racconta  la  sua  an- 
sia,  Anna  continua  a  mettere 
a  posto  su  uno  scaffale  le  sca- 
tole  di  medicine  che  la  sua  as- 
sistita,  una  signora  milanese 
che  due  anni  fa  ha  subito  un 
ictus,  dovra  prendere  all'ora 
di  pranzo.  Lo  fa  con  metodo, 
le  sistema  nell'ordine  in  cui 
dovranno  essere  prese,  e  in- 
tanto  scuote  la  testa  e  raccon- 
ta: "Io  vengo  da  un  paesino  vi- 
cino  Lviv,  nell'Ucraina  occi- 
dentale,  ma  sono  andata  via 
dali  circa  otto  anni  fa.  Da  allo- 
ra  sono  tornata  a  casa  solo  sei 
volte,  per  visitare  i  miei  geni- 
tori  e  poi  per  vedere  mio  figlio, 
che  e  nato  un  anno  fa  e  che  ho 
lasciato  alle  cure  di  mia  ma- 
dre". 

La  scorsa  notte  Anna  ha 
cercato  di  mettersi  in  contat- 
to  con  la  sorella,  Maria,  che  vi- 
ve  in  Italia  ma  e  tornata  a  casa 
per  un  mese,  insieme  al  mari- 
to.  "Di  solito  ci  sentiamo  ogni 
sera  su  Skype,  cosi  vedo  anche 
mio  figlio.  Pero  ieri  sera  non 
erano  online,  spero  di  poterci 
parlare  nel  pomeriggio.  Ho 
degli  amici,  a  Kiev,  dai  tempi 
in  cui  facevo  l'universita,  e  al- 
ia vista  della  citta  in  fiamme, 
ieri  sera,  con  la  conta  dei  mor- 
ti che  saliva  di  ora  in  ora,  mi 
sono  messaapiangere». 

Anna  in  Ucrainaeraveteri- 
naria,  ma  con  la  crisi  econo- 
mica  che  fin  dai  giorni  succes- 
sivi  all'indipendenza  non  e 
stata  mai  risolta,  ha  dovuto 
decidere  di  partire,  come 
molte  altre  connazionali,  che 


in  Italia  ma  con 
il  cuore  a  Kiev 

Voci  |  La  speranza  Europa  e  la  delusione 
Yanukovich.  Vansia  degli  ucraini 


hannolasciatoacasaimaritie 
hanno  cambiato  vita  e  pro- 
spettive.  In  tutto,  oggi,  sono 
circa  225  mila  gli  ucraini  che 
vivono  in  Italia,  la  maggior 
parte  dei  quali  sono  donne  e 
fanno  lebadanti.  «Dallo  scor- 
so  novembre,  da  quando  a 
Kiev  c'erano  state  le  prime 
proteste  pacifiche,  ho  cercato 
di  mettermi  in  contatto,  so- 
prattutto su  Facebook,  con 
tutte  le  persone  che  conosco  e 
che  vivono  ancora  li.  A  volte, 
quando  torni  a  casa,  la  gente 
che  e  rimasta  ti  prende  anche 
un  po'  in  giro,  ti  dice  che  ti  sei 
montata  la  testa  e  che  ti  senti 
europea». 

Ma  non  me  la  prendo  -  con- 
tinua Anna  -  e  so  che  le  perso- 
ne che  vivono  in  Ucraina,  in 
realta,  vedono  l'Europa  come 
un  sogno,  come  se  fosse  la  so- 
luzione  di  tutti  i  problemi. 
«Per  questo,  quando  Yanuko- 
vich ha  detto  che  l'Europa 
non  era  piu  un'opzione,  il  mio 
popolo,  dopo  aver  sperato  in 
qualcosadi  meglio,  si  e  sentito 
come  derubato.  Ecco  perche 


ho  paura  che  gli  scontri  non  si 
fermeranno:  le  proteste  si  so- 
no spinte  troppo  in  la,  e  la 
gente,  dopo  25  morti  e  con  un 
futuro  incerto,  pensa  di  non 
avere  piu  niente  daperdere». 

Anche  Liuba  e  da  tempo  in 
Italia,  e  manda  i  soldi  guada- 
gnati  come  badante  allafami- 
glia  che  vive  a  Leopoli,  dove 
gli  scontri  sono  stati  partico- 
larmente  violenti.  «Ho  cerca- 
to di  sentire  mia  madre  e  mia 
sorella,  ma  Internet  non  an- 
dava,  non  riuscivano  a  met- 
tersi in  contatto  con  me.  Sono 
molto  preoccupata,  perche 
ieri  sera  ho  guardato  un  cana- 
le  russo  che  mostrava  le  pro- 
teste nella  mia  citta:  ediflci 
pubblici  occupati,  e  docu- 
menti  dei  tribunali  e  del  pa- 
lazzo  della  Regione  distrutti, 
bruciati». 

L'ultima  volta  che  ha  senti- 
to i  parentile  hanno  racconta- 
to  di  gente  che  conoscevano  e 
che  e  improwisamente  spari- 
ta,  e  vengono  raccontate  sto- 
rie  di  persone  dell'opposizio- 
ne  che  vengono  portate  nei 


boschi  vicini  e  uccise.  Liuba 
hadeciso  di  vivere  in  Italia,  ad 
Ariccia  vicino  Roma,  perche 
in  Ucraina,  con  uno  stipendio 
bassissimo,  non  riusciva  a  ve- 
dere prospettive. 

La  madre  e  la  sorella  sono 
ragioniere,  guadagnano  cen- 
to euro  al  mese.  Anche  loro 
speravano  molto  nell'apertu- 
raall'Europa.  «Mi  hanno  det- 
to che  tutti,  li,  pensano  che  il 
presidente  siapazzo,  anche  se 
l'Ucraina  occidentale  e  quella 
che  riceve  piu  aiuti  economici 
dal  governo  centrale.  Mala  si- 
tuazione rimane  disperata. 
Ecco  perche  ho  paura.  Avevo 
perfino  pensato  di  partire, 
raggiungere  la  mia  famiglia, 
ma  non  so  se  sarebbe  sicuro  in 
questo  momento.  Martedi 
anche  l'unico  canale  libera, 
Kanal  5,  e  stato  oscurato,  e  la 
gente  riusciva  a  seguire  le  no- 
tizie  solo  su  internet.  Finche 
non  interromperanno  le  linee 
anche  li,  e  allora  non  potremo 
sapere  piu  niente.  E  sara  il 
momento  in  cui  dawero  tutto 
potra  succedere». 


denominati  in  grivne  con  le  proprie  ri- 
serve  in  valuta  estera.  Gli  stock  di  euro  e 
dollari  posseduti  dalla  banca  centrale 
ucraina,  pero,  al  culmine  di  una  crisi  di 
fiducia  lunga  tre  mesi,  sono  diminuiti 
di  3  miliardi  solo  nel  primo  mese  del 
2014,  fino  a  raggiungere  l'ammontare 
totale  17  miliardi  di  dollari  di  dollari  -  il 
livello  piu  basso  dal  2006.  Per  bloccare 
l'emorragia,  a  inizio  febbraio  sono  state 
anche  imposte  limitazioni  sui  movi- 
mentidicapitali. 

In  una  situazione  di  forte  deficit  ne- 
gli scambi  con  l'estero  (pari  all'11,9  per 
cento  del  pil),  e  pero  difficile  che  la  solu- 
zione  possa  essere  tamponata  a  lungo. 
Non  a  caso  le  principali  agenzie  di  ra- 
ting hanno  recentemente  declassato 
l'Ucraina,  giudicandone  al  rialzo  lapro- 
babilita  di  fallimento  (secondo  Deut- 
sche Bank  e  al  12,6  per  cento),  mentre  i 
credit  default  swaps,  strumenti  finan- 
ziari  che  prezzano  la  probability  di  un 
default,  hanno  nelle  ultime  ore  toccato  i 
livellipiu  elevatidal  2009. 

La  complessa  condizione  geopolitica 
del  paese,  strategico  nelle  relazioni  eu- 
rasiatiche,  non  fa  che  aumentarne  la 
vulnerability  e  allontanare  la  soluzione 
immediata  della  crisi. 

Per  la  stessaragione,  e  con  i  prezzi  dei 
titoli  mai  cosibassi,  non  manca  chi  si  of- 
fre  per  aprire  linee  di  credito  verso 


l'Ucraina.  Nei  mesi  scorsi,  la  Russia  ha 
offerto  un  prestito  da  15  miliardi  di  eu- 
ro, preferito  da  Yanukovich  a  quello 
proposto  dal  Fondo  Monetario  Inter- 
nazionale,  che  richiedeva  un  tasso  di  in- 
teresse  piu  elevato  eforti  condizionalita 
in  termini  di  riforme . 

Tuttavia,  il  governo  russo  ha  consi- 
derate la  sospensione  del  finanziamen- 
to  durante  la  rivolta,  e  il  suo  margine  di 
manovra  e  ristretto  ora  dai  mercati,  con 
il  rublo  che  ha  toccato  il  valore  piu  basso 
degli  ultimi  cinque  anni.  Cosi,  temendo 
un  rialzo  eccessivo  dei  tassi  richiesti  da- 
gli  investitori,  la  Russia  ha  sospeso 
mercoledi  un'asta  di  titoli  di  stato.  E' 
difficile  che  il  Fondo  Monetario,  dal 
canto  suo,  riprendale  negoziazioni  pri- 
ma delle  elezioni  presidenziali  previste 
peril  2015. 

L'Europa,  indicativamente  precedu- 
ta  dal  premier  polacco  Tusk,  ha  ieri 
condannato  duramente  il  comporta- 
mento  di  Yanukovich  e  oggi  stabilira 
sanzioni  che,  probabilmente,  contem- 
pleranno  un  congelamento  degli  asset 
dei  principali  ufficiali  del  governo  gui- 
dato  dal  filo-russo  Yanukovich. 

Sembra  un  gioco  del  polio,  dove  vin- 
ce  chi  molla  per  ultimo.  Nel  mezzo,  nel 
frattempo,  ci  e  finito  un  paese  intero. 

@NicoloCavalli 


•  LA  COMUNITA  IN  ITALIA 


la  capitale 
e  in  Campania 


■  Gli  ucraini  in  Italia,  dice  l'ultimo 
rapporto  Caritas-Migrantes  del 
2013,  sono  224.588  pari  al  6%  de- 
gli stranieri  non  Ue  nel  nostro  pae- 
se. Se  la  regione  con  il  maggior  nu- 
mero di  residenti  e  la  Lombardia 
con  47-759  cittadini  provenienti 
dall'Ucraina,  in  Campania  i  41.511 
costituiscono  addirittura  il  28,7% 
della  popolazione  extracomunita- 
ria. 

Secondo  la  Banca  d'ltalia,  la  co- 
munita  ucraina  in  Italia  e  la  nona 
nella  classiflca  delle  rimesse  spedi- 


te  nella  madre  patria  con  152  milio- 
ni  705  mila  euro  nel  2102  con  una 
differenza  di  -8,2  rispetto  all'anno 
precedente.  Gli  studenti  stranieri 
sono  19-330  secondo  i  dati  del  Mi- 
nistero  del  ministero  dell'Universi- 
ta  e  la  Ricerca. 

Nei  matrimoni  con  una  sposa 
straniere,  le  donne  provenienti 
dall'Ucraina  costituiscono  il  9,9%- 
I  matrimoni  con  entrambi  i  coniugi 
ucraini  sono  il  4,6.  Secondo  i  dati 
Idos  sono  20.722  i  minori  ucraini 
regolarmente  soggiornanti  nel  no- 
stro paese. 

Nelle  statistiche  che  riguardano 
il  mondo  del  lavoro,  nel  2012 

sono  1988  i  cittadini  ucraini  in- 
fortunati  e  cinque  che  hanno  subito 
incident!  mortali. 


